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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
GERAIS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM COMPANHIAS
EMISSORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE INTEGREM AS
CARTEIRAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS SOB GESTAO DA
SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA. (“POLITICA")

1. Objetivo

Esta Politica tem por objetivo estabelecer os requisitos e os principios que
norteardo a Spectra Investimentos Ltda. ("SPECTRA") no exercicio do direito
de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante dos fundos

de investimento sob sua gestao.
Esta Politica ndo se aplica aos fundos de investimento que:

) Tenham publico alvo exclusivo ou restrito, desde que
aprovada em Assembléia a inclusdao de redacdo no

regulamento no sentido de o fundo adotar politica de voto;

(i) Apliquem em certificados de depdsito financeiro de valores

mobilidrios - “Brazilian Depositary Receipts” (BDR).

2. Principios Gerais

A SPECTRA exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade
de representante dos fundos de investimento sob sua gestdo, norteado pela
lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e dos fundos, empregando,
na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos

pelas circunstancias.
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Nesse sentido, ao votar em assembleias representando os fundos sob sua
gestdao, a SPECTRA buscara votar favoravelmente as deliberagdes que, a seu

ver, propiciem a valorizacao dos ativos que integrem a carteira do fundo.

3. Procedimentos Relativos a Potenciais Conflitos de Interesse

A atuacao da SPECTRA como gestora de carteiras de fundos de investimento
pauta-se pela transparéncia com os clientes, ética, respeito a legislagao e
segregacao de atividades comerciais e operacionais, visando a evitar

potenciais conflitos de interesses.

De qualquer forma, se verificar potencial conflito de interesses, a SPECTRA,
na qualidade de gestora, deixara de exercer direito de voto nas assembleias

das companhias emissoras dos ativos detidos pelos fundos.

Em carater excepcional, a SPECTRA podera exercer direito de voto em
situagcao de potencial conflito de interesse, desde que previamente obtido
aprovacao pelo Comité de Risco e Compliance e tenha informado aos Comités
de Supervisao dos fundos envolvidos no potencial conflito e, caso seja
constatado uma situagdo real, tenha sido previamente autorizado a votar em
tal matéria pelos cotistas em Assembleia Extraordinaria, a ser convocada para

discussdo do tema.

4. Matérias Obrigatorias

As seguintes matérias requerem voto obrigatério da SPECTRA em nome dos

fundos de investimento sob sua gestdo.

4.1 Em relagdao a acgles, seus direitos e desdobramentos, quando

existirem:
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Eleicdo de representantes de sécios minoritarios no Conselho

de Administracdo, se aplicavel;

. Aquisicao, fusao, incorporagao, cisao, alteragdes de controle,

reorganizacgoes societarias, alteragdes ou conversdes de acdes
e demais mudancas de estatuto social, que possam, no
entendimento do gestor, gerar impacto relevante no valor do
ativo detido pelo fundo de investimento;

Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

4.2 Em relagao a cotas de fundos de investimento:

Q

Alteragbes na politica de investimento que impliquem
alteracao na classificacao do fundo de acordo com as normas
da CVM ou da ANBIMA;

Mudanca do administrador, consultor especializado ou
gestor, desde gue nao integrantes do
conglomerado ou grupo financeiro;

Evento de Equipe-Chave e destituicdo do gestor com ou sem
Justa Causa;

Aumento da taxa de administragcao, performance ou
criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

AlteracOes nas condigcdes de amortizagao que

resultem em aumento do prazo de saida;

Fusdao, cisao, incorporacdao, que propicie alteracao das

condicOes previstas nos itens anteriores; e

. Liguidacao do fundo de investimento.

5. Matérias nao obrigatorias

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias
Obrigatdrias, a SPECTRA podera comparecer as assembleias gerais das
companhias emissoras e exercer o direito de voto em relacdo a outras

matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos fundos e dos cotistas.
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6. Excecao ao Exercicio do Direito de Voto

O voto poderad ndo ser exercido nas seguintes hipoteses:

(i) Situacao de conflito de interesse entre as partes envolvidas na
prestagao de servigo de administragao, tais como custodiante, gestor
e administrador;

(ii) Insuficiéncia de informagdes disponibilizadas pela empresa, conforme
avaliado pelo Comité de Investimentos;

(iii) Assembleia que ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital
de Estado e nao seja possivel voto a distancia;

(iv) Os custos relacionados com o exercicio do voto ndo forem
compativeis com a participacao do ativo financeiro no fundo;

(v) Participacao total dos fundos de investimento sob gestao, sujeitos
a politica de voto na fragdo votante da matéria for inferior a 5% e
nenhum fundo possuir mais do que 10% do seu patrimonio do ativo

em questao.

As respectivas disposicoes ndao impedem a SPECTRA de exercer seu
direito de voto apesar das excecdes apresentadas acima, sendo tal
decisdao completamente discricionaria do Comité de Investimento,
com excegao da constatacdao do Conflito de Interesse, nos termos do

item 3 desta Politica.

7. Comunicacao dos Votos aos Cotistas

Quando julgar necessario, a SPECTRA enviara aos cotistas uma comunicagao
contendo o resumo e a justificativa sumaria do voto proferido em assembleia
ou, mediante requerimento a SPECTRA, o cotista podera ter acesso aos votos

proferidos em assembleias.

Alteracoes
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